
�������� �	
 ���
����� ������ �����������	 �	
��
��	��

�� ������ ��	
���

��

��	� ����� ���	����� ��� �������	�� �� ������� ���
�� 	� ������� ��	�� 	� ��������
 ��
	�����������	���
 ��������� �� ���	�� �	�� ��� ��������������� �������� ��	�� ����
����
�����
 ���� �� �������� 	��� � ���� �� �������� ���
��� �����	�� �!������	�
 ������ ��
��� �������" 	����	��
 ���
�� �������� ��� ����� #$ ��� ���� �� ����
 ���
�� 	� �������" �
%���� ��������
� �� ���� ����	��
 ��� ����� ������	��� ����&��" ��� �������	���
��
��
�	�� ��	� ���	���� ��� 	��������	��� ��� �������" ������� ���� ��	
 �� �� � �������
�� ��� ����	�
 �	����������� �� ��� ������� ���	�
� '�
	��	�� ��� ��������������� �����

�� �

�� ��� ����� ����	�
 �	����������� ��
���� ��� ����� �� 	����	��
 ���
�� �� ����� ()
��� ����" �����	�	��
� 
�� 	� ������	��� �� ����� ������	���
�� ���%�� ��	� ����
�" � ������� �����
 ��� 
�&�
���
 ����
 �� � �������	�� ��
�
 ��

���
�� �� � �����	�� �� ���	��������	� &��	��
��� ��� ���
�� �� ��� ���	�� 	� ���	����

�	�� �������� 	��
�
�
" ��
 ��� �����	���	�� �� �������� 	� ���� ��
��
���
 �� ����	��
�������� ����
 �� *���� ��	� ����
� ���	� ���
���� � ����� �� ����� () ��� ���� ���
	����	��
 ���
��" �� 	�� ��	� %���� ��� ���� �
���	�
� &�
�� ��� ������� 	� ��� (+,)��
����&��" ��� ����� ��� �� �!�����
 �� 	������� 	� �������

�� �	�
�
�����	

��	� ����� 	� ��������
 �	�� ��� 
�����	����� �� ��	&��� ���
��" ��
" ���� �����	�

�"
�	�� ��� ��
��	&� 	��������� �� 	����	������ ���������� 
	������
� ��&	���� � �	��	%����
�����	���	�� �� 	�����������	���
 ��������� �������
 �� 
	������
� ��&	��� ��� � ������ ��
������	� 	��
	���	��� �������	��" ��� 	�������" ��� ������� �� ���
	� 
��� �� ���
	� ��������
���������� -.����" (+/01 2�! ��
 3� �����" (++$4" ��� 
	���	���	�� �� ���
�� -�� 	����"
(+,54" ��
 ��� 
��	�� �� ��� ��! ����������6���	�� �� ��� 	��������� �� ��� ���	�" ����&��" ����
�������� ��� ��� ���&	
�
 � �
��� ��
������
	�� �� ��� ��
� ��
 �	��	%����� �� 	����	�������
��
��
" ����������� &��� �	
�
��

��� ���	�
� �� 7��
	 ��� ��
 8������ -(+,(4 ������
 � ������&���	�
 
�����"
�����	�

� �	�� '�
	�
	��	 -(+,,�" (+,,�4� 9�	�� �� ��� ���
	���	�� �� ��	� ���	�
�" 	�
��� ������
� ��
	�&�
 ���� ���� ��	&��� ���
�� ��� 
�� �� 
	������
� ��&	���" ��

��
��	&�
� 
	��
� �� 	�����������	���
 ��������� : �� ���� ���� ����� 5) ��� ���� �����
	�� ��
���� ���	����� -'�
	�
	��	" (+,,�1 7���
�� ��
 '�����" (+,+4� ����&��" ��	�� ���
�����
� ���
	�
 �� ��� 
���" 7��
	 ��� ��
 8������ �
�	��
 ���� 
	������
� ��&	��� ���
��������� ��
� 5) ��� ���� �� ��	&��� ���
��" 
��&	�� ,) ��� ���� �� �� �!�
�	��
 ��
	�����������	���
 ����������

� ��	� ����� ��� �������
 ��� ��� 2��������� �� ;��
��" �����	����� ��
 ������������	���
 ��������� �� ���
<�	&���	�� �� =���!" 3��� (++/� � ���

 
	 � �� ���� �!�
 .�>�����8����" ����
	 � =����� ��
 ��	���

 8������

��� ���������	&� �������� ��
 	� ����	��
��" ������� 8������ � ��� ��
���
 �
&	����� <�	&���	�� �� '�����	�" 6��������� �� =�����	��" �$" 6�?,(#( '�����	�" ����	
@ ������A�������	�
������	��
�

�	
 �
�
�� 
��
�� �� ���� ��� ��������
 B�
� 50 C�� ( -3������ (+++4 $):?#

� (+++ ��� ��������	���
 �����	��	�� ��� ��� 8��
� �� ��������� =�����	���

9��
	���
 �� .
�� ��

 9��
	�����" (), 2��
�� ���
" D!���
 DE0 (3F" <7�



7��
	 ��� ��
 8������ -(+,(" (+,,�" (+,,�4 ���
 ��� 
	������� �����
� 	� ���	�
���
��	�� F	���" ���� ���	����
 ��� ����	��
� �� 	�����������	���
 ��������� 	� �� 	�
	���� ���"
�� ����	
��	�� ��� 
	�������� ������� ����	��� ��
 ��������	�� �� ��� 
	������� �������" ��

��
��
��	�� ��� ��������� ������� &�
�� �� 
	������
� ��&	���� �������� ���
�� ��� ����
����	��
 �� ��������	�� 
	������
� ��&	��� ���� ����
 ��	&��� ���
���

��� �����
 �������� �
����
 �� 7��
	 ��� ��
 8������ �� �� ��� �� 
	���� �&	
����
�� 	�����������	���
 ���������" ��
 ��� ������  ���� �� ��� GGF
�� �� .�������HH -F�.4
�����
� ���� ��������� �����
� ����� �������� 	��� � ���� �� �������� ���
�� �� �����	�� �
�������� ������ ���� �� �������� ������" ��
 �� 	����	�� &�
��� �� ��&���
 ���������� ���� ��
��� ��� ��� ������� 
����� ��
 ���	�	����� ��	� �������� �	�

� � %���� �� ����� $5 ��� ����
��� ��� ����� �� �������� ���
��� 7��
	 ��� ��
 8������ ������ ���	� %��� �����
 ������� 	�

��� ��� ��
� �� ��� ���
	�� �� ���&�� 
����

�� � ��	�	��
 ���
�" '�
	�
	��	 -(+,,�" (+,,�4 ��
���� ��� ����� �� �������� ���
�� �� 5)
��� ���� �� �������	�� ��
 ��	��������	�� 
�%�	�	���� �	� ��	� ��	�	�	��� ���� ����@ -(4 ���
F�. �����
� ��
��	�� ��� ��� �� ��������� �� ��� ���� �� �������� ���
�� 	��
�
�� �
��������	��
 �	��� �1 -54 ��� ��� ��� ������
 ������� 
����� ��
 ���	�	���� 	� ��� �	��
-'�
	�
	��	 �������� 5$ ����� 	�����
 �� ��� #) ����� ���
 �� 7��
	 ��� ��
 8������41 -#4
�������� ����

 ��� �� ���	��
	*�
" ������� ��
� ��� ���������" ��
 ��� ��� 	������� �� �����
���������" ����

 �� ������
 �� �������� ���
��1 -04 �!���
	���� �� �������� 
����
�� ����


�� ������
 �� ��&	�� ������ ���� ��������	��� F�� � ������� ��
 �������� ����� ���

�����" ��� .
	�
�� -(+,,4 ��
 7���
�� ��
 '����� -(+,+4�(

��� 
����� ������� '�
	�
	��	 ��
 7��
	 ��� ��
 8������ ��	��
���
 �������
���	�	��
 �������� 	��� ��� 	��������� �� 	�����������	���
 ���������@ ��� � ��&	��" ���
7���
�� ��
 '����� -(+,+4 ��
 ��	�� ��
 3����

	 -(++$4� ����&��" ��� 
	�����	��
����� ��� ����� �� �������� ���
�� 	� ��	

 ����	��� ����� 
	������� ���������� ��� �� ���
�� �

	�	�� �� ��� F
�� �� .������ �����
 �	�� 	�� ��
��
�	�� ����
������� �������	���
-����" ��
� ��
 8���
*" (++$1 ��	�� ��
 3����

	" (++$4" � &��	��� �� �&��
���	��
�������	��� �	��
��	�� ��
�
� ��&� ���� ���
	�
 -����" 6�&	��" (+,5 ��
 6�&	�� ��

8�� �	
�	��" (+,/1 '�����" (+,?4� ��� ��	�
 �������� ���� ���&�� 
��� ��	�� �����	�

	���� 	�������	�� �� 	�����������	���
 ��������� -����" ���
 ��
 '��
���" (+,+ ��

��	�� ��
 3����

	" (++$4� ���
� ( ������	*�� ��� ����
�� �� ���� �� ��� ���� ������
���
	���

��� ����	�
�� �� ��	� ����� �������� ��� ����� �� ��	&��� ���
�� 	� ������� ��	��
��� �� ����	����
 �� 	�����������	���

� 	����	��
 ��������� ����� 
	������� ���������� ���
���
	�
 �� ��� 
	������� 
��� ����� F	���" 	� ����	�� 5" ��� ����� �� �������� ���
�� 	�
���	����
 ��	�� ��� F�. �����
 �� 7��
	 ��� ��
 8������ -(+,(4� ��� ����
�� �������
���� ������� ���
�� �����	����� ����� #$ ��� ���� �� ������� ���
��� ��	� %���� 	� �	�	
��
�� ���� ����
 ��� ����� ������	��� ����&��" �� �
���� 	������	�� ��� ��
��
�	�� ����
��
����� �������	��� 
� ��� ���� �������	��� ��� �������� ���������" ����	�� # �������� �
���� 
���	
�
 ����	%���	�� �� ��� F�. �����
 ��	�� �� �� ������� �� ��� ����	%�
�	����	�� 	� �������� �������� ��	� �������� �	�

� � ���� 
���� ����� �� �������

( C�	���� �� ��� ���	�	��� ����� �� �� ����

� �������� �� ��� ���
� �� 7���
�� ��
 '����� -(+,+4" GG���

	������� ���������� �������
" ��
 �����	�

� ��� ����� �� �
���
� 	����	��
 ���
��" ������ ���� � ����
�� ��
�	���
��	��@ ��� ������� 
����
� �
���
� ���� ���� ������H� ��	�� ��
	�� �������	�� ��� ���� ��
�
 �� ������
��	���
'����&��" �����
� �� ���	���	�� �� ��� ����� �� ������� ��� 
	 �
� �� 
��
 �� �	���
 ���	����� ������� ���� ����� ��
�&����� ����&	��� 	� � ����
� ����� �������� ��� ��� ������
��	�� ��
 
	���	���	�� �� ����
 ��� �����HH -�� ($)4�

� (+++ ��� ��������	���
 �����	��	�� ��� ��� 8��
� �� ��������� =�����	���

.=I<=8�8 �C6 ����=���= ;=�J�� �22<'<J���DC �C �=�'�CK $(



���
��@ ����� () ��� ����� 8���	�� 0 �� �� � ����

� 
	������� �������� �� ����	�� �� �
�������	�� ��
�
 ��� ��� ���
�� �� 	�
	&	
��
 �������

� ��	�� 	��
�
�� �������
&��	��
��� ��	� �������� ���	� �	�

� � %���� �� ����� () ��� ���� ��� ��� ����� ��
	�����������	���

� 	����	��
 ���
��� ����&��" � �	���� �������	�� ��� �� �!�����
 	�
������" ������� ��	� 
�� &�
�� ����� �� �� � ����������� �� ;��

 ;��� � ��
 ��" ��
 ���
������
� �	����	�� 	� ��� 	������� ���	�
�

����
 ��
�����
� ����
����� �	
 �	��
 �� ������
� �
���	 �� ����� �
���	

���
� �� �
�	���
 ������
�����
 ���	�
� �����
 ������� �	��
��� �������� �


7��
	 ��� ��

8������ -(+,(4

<8� F�.
6	�������� �������
���
�� ��

��
��
���
 
	���
���
� ��&	���

0)L $5L
-������������	���

���������4
�� 
���� ,)L

7��
	 ��� ��

8������ -(+,(4
��
 ���
��
��
��	����

<8� F�. : 5?�#L -.�������
��
�4

'�
	�
	��	 -(+,,4 <8� F�. ��
 �&�
���	��
�� ���&�� 
���

�� 5)L :

���
 ��
 '��
���
-(+,+4

<8� =&�
���	�� ��
���&�� 
���

((L -.�������4
0L -���������
���
� �����4

5)L -.�������4
,L -���������
���
� �����4

6�&	�� ��
 8��
�	
�	�� -(+,/4

2���
� 8	��
��	�� #$L -.�������4 $#L -.�������4

7���
�� ��

'����� -(+/+"
(+,+4

F����� =&�
���	�� ��
���&�� 
���

#$L -.�������4 0?L -.�������4

'����� -(+,?4 F����� 8	��
��	�� 0)L -.�������4 $):$$L
-.�������4

��
� ��
 8���
*
-(++04

<8� F�. #(L -.�������4
5)L -�	���4

��	�� ��
 3����

	
-(++$4

���
� =&�
���	�� ��
���&�� 
���

5)�5L -.�������4
0�(L -���������
���
� �����4

5+�$L -.�������4
?�#L -���������
���
� �����4

D�� ����
�� ������� F�.
'�
	%�
 F�.
�	��
��	��

50:5$L
-.�������4

#$L -.�������4
+:(5L -.�������4
+L -.�������4

���� ����� ��������� ���
 ��7��
	 ��� ��
 8������ 	��
�
��" ����� ���� �������� -M5?�0 �	

	��4" �
��

	�� 	�������� -M5�$ �	

	��4" ����� �����	���	��� -M?�5 �	

	��4 ��
 ��

��� �!������ -M()�# �	

	��4� F��
��� ������� �� ��	� ����� ��� ����� �� �������� -�������4 ���
�� ��� ��
��
���
 �	�� �������� ��
��

� (+++ ��� ��������	���
 �����	��	�� ��� ��� 8��
� �� ��������� =�����	���

$5 �=�J��=J6



�	
  ���

��	� ����� ���� ����	��� 
��� ����" ��� 8��	��=�����	� 9���
 -8D=94 ���
����
 �� ���
6�������� ����	��� ��>�;	������������������ -6�;4 ��
 ��� ������ ��
 2�������	�� 8��&��
-!����""
��� ��� #
������	�����	����
" =B84 �� ��� 8���	��	����� .��
������5

��� 8D=9 ��� ������
 	� (+,0� D��� � ���� ����� ?"))) �������

� -�����	�	��
�����!	����
� (5"))) �������4 ��� �� �
 �� �	&� 
���	
� ����� ���	� ��� 	�� 
	��" 	����� ��

���������" ����	�� �	����	��" �����
	��" ���
��" ���	�����	�� �	�� 
	������� ������� �� 
	�� ��

&�
���� ��� (+,, ��&� �� ��� 8D=9 �����	�� � ����	�
 ������� �����	����	�� ����� �������


���
��"��	��	��
�
�������	���������������������������

������� �
 	�"������
����
 	�
�����
�� -����	�� ���	��" ���� �����
�4 ��
���� ����	&�
������������

������� 	�
������	�
 ����(+?) ��(+,/� �� ����
$((�������

� -�����($��������� ��� ����
�4 �������

����������������&�
���� ��� 	����	������ ����	&�
�� ��� 	����&	��������6'()("#$) -	�
(+,$��	���4�# F	����(����� ���
	���	���	���� ��� 	����	��
��������0 ��	� ���������
� ����
��������� �� ����� 6' #?) �	

	�� -	� (+,$ ��	���4 ��� ��� ����
 ����
��	��� F�� � 
���	
�


����	��	&� ���
��	� �� ��� 8D=9 
��� �� ��������" ��� 8��
����� -(++(4�

��� ������ ��
 2�������	�� ���&�� -=B84 	� ���
����
 ���� �&��� %&� �����" �� 	��
���� ���� 0)"))) �������

� ��� 
���	
� ����� ���	� 	����� ��
 ���
��" �� ��

 �� ���	�
��������	��� <����������
�" ��� =B8 
��� ��� 	��
�
� 
	���� 	�������	�� ����� ��������
��	�� ���

 �� �������
 	���
	���
� �	�� ��� 8D=9� �������

� ��� �� �
 	� � ����
����
�� ����� 	� ���� ����	&�
 � ������� %����	�
 �������� ��������� ��	&��� �������

��$ ��	�
��� �������
 �� $�, ��� ���� �� ��� �������

� 	� ��� ���� (+,," ��� �&����� �������� &�
��
��	�� 6' (("+,0�? ����&��" ��� =B8 ���&	
�� &�
���
� 	�������	�� ��	�� �

��� ��� ����

������ �� �������� ���� ��� 
��� ��� ���� �� �� ���	����
 	� �� 	�
	���� ���� ��� �������� ���
��� ���� (+,, ��� ��
��
���
 �� ��	�� 	�������	�� ����� ���
��" ���	
� ������ ��
 �����
	��
����� �� ��� �������

�� F�� �&��� �������

 ���
 ���
 0$ �� �

��" ��� �!�����
 &�
�� �� �
������� ���� �� �� ��� 
��&�� 	� (+,, 	� ��
��
���
 �� ��� ���
��� �� �������

 ���
�� ��
 ���
��!� ��
 ��������	%� �����
	�� ������ ��� �!�����
 ������� &�
��� ��� ���� �

�
 �� ��� ���
����
" ��	�� 	� ����� 6'$0 �	

	��� ��	� %���� ��� �� �������
�	�� ��� �������� �������
 	�
��� 8D=9 ��� ��� ���� (+,/" ��	�� ����
 ����� 6' ## �	

	���

!� ���������	� �
�	���
 ������ ���	� ��� "�� �� #������ ���
����

�	
 $�% "
�	��

�� ���	���� ��� ����� �� �������� ���
�� ��	�� ��� F�.�����
 �� 7��
	 ��� ��
 8������
-(+,(4" �� �����
 ����� �������� -��	�� 	� �� �� 
�����	��
 	� %��� �
���4 	� ����������
 	���

5 <����������
�"������ 
��� ����� �������� ������ �� �������
�	�� ��%�	�
N���
	� ����	��	�� �� ����� ��� ���
���
	���
 	� ����	����
 
���	
�

# ��� ����� �&�
����� ��
� ����
� ( �� ��� 8D=9" ��	�� 	��
�
�� ��
� �������

� �	�� � ������ �������


���
�

0 F�� ��� �������

� ��� �������
 �� 	����	�����" ��� ��� 	�� &�
��" ��� �&����� &�
�� �� ��� �������

	����	������ ��� �� ���

$ D������ ��
 	�����
�� ��������� ���� ����� ��	&��� �������

� 	��
�
�" ��� 	�������" 
	&���� ����
������" ����
��

	�� ��������" �������� ��
 �	����

? 2�����	�� ��� 8D=9�
��� �� ��� =B8 ��� ��� �	��
� ���� (+,/" �� %�
 (�/ ��� ���� �� �������

� ���
�������
 �������� ��
 �� �&����� &�
�� �� 6' ,5"#)/� <�
	 � ��� =B8" ��� 8D=9 	��
�
�� 	����	��
 ����	�� ���
��
�� ��

 �� %����	�
 ��������� F	����	�
 �������� �
��� ��� ����� 6'(# �	

	��" ��	�� 	� ��� ���� ��
�� �� ����	��
�
�� ��� ���� ����

� 
�%��
 ��������� 	� ��� =B8�

� (+++ ��� ��������	���
 �����	��	�� ��� ��� 8��
� �� ��������� =�����	���

.=I<=8�8 �C6 ����=���= ;=�J�� �22<'<J���DC �C �=�'�CK $#



��� ���������
	�� ���� �� �����������
��� ��	� ����	��� ���� 	�	�	�
 �������	��� �������	��
��� ������ ���� �� ��� ������� ��
 &��	��� ��������� &�
���" ��� 	������� ��� �&����� ��� ���
������� 
����� ��
 ���	�	�����

�� ��� ��
�
 �� 7��
	 ��� ��
 8������" �

 	�
	&	
��
� ����	&� ��� 	�����������	���

�������� �� ����
 ������ �� ��� �" �	&� � �������� �� ��� �" ��
 
	� �� ���  � ��� ����
� �����
��������� � ������	�� � �������� ���� � -����
��	�� �
�� ���
���	&	�� ������4" ��
 ��� 	�������
���� 	� �� ��� ���� �� �������� ���
�� ��� � �	&�� ��	�� 	� �	�� ����
� ��� ����
 �� �

 ���������
����	&�
 �� 
	&	�� 	�
	&	
��
� �	��� ��� ����
 �� �

 ��������� �	&�� �� ����@

� �
� 
�

�
 -&� �4-���4 �&�
� 
�

�
 -&��4-���4 �&� -(4

��� %��� ���� 	� �����	�� -(4 ���������� ��� �������� ���� ���� 	�
	&	
��
 ����	&�� �� ��� ��
�� 	�
	&	
��
 �� ��� � � & ����	&�
 & ����� ��� �� 	�����������	���
 �������� �� �
��&� ��	�
�������� ����� �� 	������� ���� �" ��	�� ����� ���� ��� ����
� ��� �� ��������� 	� ��� �����
�
 -���4&� ��� �����
 ���� ����� ���� �&��� 	�
	&	
��
 �� �� ��� �������� �� ��� �� ��
	�
	&	
��
 �� ��� � � & ��	
 & ����� ��� �� ������ �
��&� ��	� 	� ��� ����� �
 -���4&�
��������	�� �����	�� -(4 �	�

�@

140

120

100

80

60

40

20

0

0

10
00

00

20
00

00

30
00

00

40
00

00

Inheritance in DM

O
bs

er
va

ti
on

s

$����
 ��  ����������� �� ��	
������
� �� �	
 ������
����"�� ���
�

� (+++ ��� ��������	���
 �����	��	�� ��� ��� 8��
� �� ��������� =�����	���

$0 �=�J��=J6



� � �

 -���4- � �4

� � �
-(� 
 -���4-�� �44� -54

��	� ����� ����	
��� ��
� 	����	������" �!�
�
	�� ��������� ���
� �����" ��	������� ����
 ����
� �� �� ��	� ���� �����	�� -54 �	��
	%�� ��

� � �

� � �
-
 -���4-�� �4 � (4� -#4

'���������� �� �	
 $�% "
�	�� �� �
�"��(

��� ��
�
 ��������
 ���&� �	

 ��� �� ���
 �� �&�
���� 
��� ��� ��������/ ���

	������� 	����� �	

 �� ���
 �� ���	���� ��� ����
� �������� ��� �� F	���" �� �� � ��� ���������
�� ��� 	����	������ �� ����� 6' ## �	

	�� �������
 	� ��� 8D=9 ��� (+,/�, ��� ��� �� ���

�����" �" 	� /#�?$ 	� �����
���� �	�� ��� ��
��
���
� �)*+,*-�+ ��� �&����� ��� �� ���
���	�	����" �" 	� 05�0 ����� -��� �� ��� ���
 �� �������

4 	� ��� 8D=9 ����
�� ��� ����
�	��
��� ��� ������� 
����� ��
 ���	�	���� 	� ��������� #( ������ F�� ��� ���
���	&	�� ������ �
&�
�� �� (�0L ��� ���� 	� ���
 ��� ��() �&����� ����
��	�� ������ 	� ������� ������� (+?)
��
 (+,, ��� )�#(L"(( ��	�� �� �� ��� ��� �� ���
���	&	�� ��
 ����
��	�� ������ ����
 ��
(�/(L� ��� ���
 	������� ���� � � 5�#+L 	� ��
��
���
 �� ��� 
	�������� ������� ��� ������ ��
���	��
 �� 
�������� ��&	��� ��
 ��� 	����	�� ���� ������� (+?, ��
 (+,,�

�
�����

������	�� ��� &�
��� �	&�� ���&� 	��� �����	�� -#4" ��� ���� �� �������� ���
�� 	�
������� 	� ���	����
 �� �� ����� 6' ("($# �	

	�� 	� (+,,� �� ��
��	�� �� ��� ����
 ��	&���
���
�� �� 6' #"(0( �	

	�� �� �� �� ���� ��� 8D=9" ��� ����� �� �������� ���
�� 	� #?�/ ���
�����(5 ���� ���
	���	�� �� ��� ��	�	��
 F�. �����
 �� ������� ���
���� � ����
� ��	�� 	�
�	�	
�� �� ���� ����	��
 ��� ����� ������	�� -��� ���
� (4�

�� ���� ��	� ����
�" ��� ��
��
��	�� ��� ��������
 � �����
 �	�� ��	�� ��� ���	����

��� �� �������� ���� ��� (+,, =B8� ��� 	���� &�
�� 	� ��� 6' $#�+ �	

	��" ��	�� ���
��
��
���
 	�
	����
� �� 
����	��
 ���&�� ��	� �
������	&� %���� �	�

� �� ���	����
 ��������
���
�� �� 6' (",,# �	

	��" ���	&�
��� �� #0 ��� ���� �� ��� ���������
 ����
 ���
�� �� 6'

/ 7��
	 ��� ��
 8������ -(+,(4 ��� ��� ��

��	�� ��������� &�
��� ��� ��� <�8�@  � $$" � � 0$" � � ($
-����� �&�� (,4" � � � � )�(" � � (�0L -����
��	�� ������4� 5�5L -���
���	&	�� ������4� D� ��� ���	� �� � ����
�
����� ��������� ����� M0$�0 �	

	�� 	� (+/0"��	�� 	��
�
�� ��������" %����	�
 ������� 
��	�� ��

���" 
	�� 	���������
��
 ����� �����	���	���" ���� ���	���� �������� ���
�� �� �� M(/$$ �	

	��" ��	�� ������� �� � 0$ ��� ���� ����� �� ����

���
���

, F�� ����� �������

� ��� ��	
 ���� ���� ����	&�
 �� 	����	����� 	� (+,/ ��� 
	
 ��� �	&� ��� ������" ���
�&����� &�
�� �� 	����	��������� ���
� �� ����� �������

� ��� ��	���
" ��� ����
 ������ �� �����������

 ��6'5,
�	

	���

+ ��	� ��� ��� ��
��
���
 ���� ��� �&����� �!�����
 
	������ �� ��� ��
 ����� ���
 #)� 8�����@ ����	��� 
��

�������� ;	�������� -�����4" .�	�
� /�� ������	������	
� !���������� �
� %���
��
������  
����	���� �)0)"
���
� #�

() .�>�����8���� -(++#4@ ���	����
 ��� (+/,:(++) ��	�� ���	���
 �������� 
��� -6�;4�
(( D�� ��
��
��	�� ����
 �� ����������	
� 1�	����	 2�))+3" �� ?/?�
(5 ��� �����������
�� �� (+,/ ��� �� �� ��
���
 �� ��� ����
���
�� 	� (+,," ������� ��� 8D=9 �����	��
 
��� ��

���
�� ��
� ��� ���� �����

� (+++ ��� ��������	���
 �����	��	�� ��� ��� 8��
� �� ��������� =�����	���

.=I<=8�8 �C6 ����=���= ;=�J�� �22<'<J���DC �C �=�'�CK $$



$$)) �	

	�� 	� ��� (+,, =B8� ��	� 	� �����	�	��
� �	�	
�� �� ��� %���� ����	��
 ��	�� ���
8D=9 
����(#

�	
 ��
��"
�� �� ����"����
� ���
�
��

�� ��� ���&� ����
��" ��������� ��&� ���� ���	��
	*�
 ��	�� ��� 	������� ���� � 	� �����	���
-(4 �� -#4� ��	� �����
� �	�� ��� �����	�� �� 7��
	 ��� ��
 8������ -(+,(4� ����&��" ���
���	��
	*��	�� �� ��� �������� ��� 	� ������&���	�
� '�
	�
	��	 ������ ���� ���	��
 	�����
����

 �� ����	
���
 �� ������� 	�����" ��� �� � ���������(0 �� .
	�
�� -(+,,4 ���� 	�" ���
����
�� 	� ���� ��� ��� ����� �����
�� ������
��	�� : 	����	��
���
�� ��
 
	������
� ��&	���
: 	�������� ��	� �� �� � ���� �������	�� ���� 
��� 	�����	�
�" ������� 	����	������ ������

	������
� ��&	���� D�
� � ����&	����
 ������	� ��
�
 ��� ������� ��� ��������� ���� �

���" �� ������	�� ��� �������������
 ������	� �����	�� ����� ��� 
�������
�� ���

 �� 	�
����� ���� �� 	����	������ .
	�
�� ����� 	� �� �!���
� ���� ��� 7��
	 ���N8������
��
��
��	�� 	� ������� 	� 	����	������ 
� ��� ������ �	���� ��������	�� �� 
����� ����	���
�� �� 	�
	&	
��
� .�� 	� 
	���	�� ��������	�� ���	�� ������ ����� �� 	����	�����" ��
 ���
	�
	&	
��
 �������� ��� 	����	�����" ���� '�
	�
	��	 	� �	���� ��	� ������&���� ������ ��

��	
�
" ���������" �	����� ���������	� �&	
���� ����� ����&	����
 ��������� ��	�� 	� ���
�������
� �&�	
��
� -.
	�
��" (+,,1 7���
�� ��
 '�����" (+,+4�

�� ��� � ���
	�� ��� ��� ������������ �� ��� ��� 
	������� 	����������	���" ��� ����� ��
	����	��
 ���
�� ��� �
�� �������
 �	����� 	������� �� ���������� ��	� �	�

� �� ���	���� ��
��� ����� �� �������� ���
�� �� 5$�$ ��� ���� ��	�� ��� 8D=9 ��
 5#�, ��� ���� ��	�� ��� =B8

����

$� ��
����	� ��� %�� �����
 �� ����� ��
 ��� ��
������	��� �� ����&��
 ��
��	�

�� 	� �����	����
� ������� ��� ��
�
 �� 7��
	 ��� ��
 8������ ��� �� ���
	�
 ��
������� �	����� ��
	%���	��" ������� �� ��� ����	�
 �	����������� �� ��� �������� ���	�
�
��� �������	�� �� �!������	�
 ������ �� ��� ��� �� ��������� ������� ����	��
��
� 
������
�
��� �	�� ������ �� 
����� 
��	�� ������ ������
 ��� ��� ���������" ��
 ��������� ��� ������
�� ��������� �� �

	�	��" ���� ��&���� �!	���
" ��	�� ��
� � ���� �������� ��� ��
	 �
��
F	���� 5 ����� ��� �	�� ���� ���69" ��	&��� ��&	��� ��
 	����	����� ��!�� 	����������

 ���
������ ������� ���� ����	�
 ���
	�	��� ���&�	
�
 	� ������� ������� (+$) ��
 (+/)�

��	� ������� �� ������	� 
�&�
������ ��� �� �� �� 	��� ������� �� �&�	
	�� ���� �� ���
�������	��� �� ��� ��	�	��
 F�.���������� ��� �������	�� �� �!������	�
 ������ ��� ��
���
���
 �� ����� 
���	
�
��
�
 ������� �� ��� �!	������ �� 
��� �� ��� �����
 �������� ���
�� �� �!�
��� ��� 	��
	���	��� �� ��	� 
���" ��� �����
 �������� ��� � ���� �� ��
�

�
 �� �
�����	�� �-(4 �� ��� ��
��
�� ���� (� F�� ���� ������� ��� 	�	�	�
 �������	�� � � �) 


�& ���
� ��
�� ���
���
 	� �����	�� -(4 �� ��� ������
 �!�����	�� � � �-(4" 	���	�� ( 
������ ��� ��
��
��
���� �� ��� ��������� ��� ����
�	�� 	������


(# ��� ���������
���� ������� ��� ������ �� �������� ���
�� 	� ��� 8D=9 ��
 =B8 
��� �	��� 	�
	���� ����
�������� ��
 ���
�� ��� ��
����������
 �� ��� ���� �!���� 	� ��� 8D=9�

(0 �� �	� �������.
	�
�� -(+,," �� /(4 	

�������� ��� 
	������� ��	��� �� &	���	�� ��� GG��� ���

��HH �!���
�@
GG3��� 6� ��� ���

�� �� ��&�� �����
 � ����� �� 
����� 	�����" ��� ��
 � &��� 
���� ��� �� �������� 	����� : ��

����" 	� ����" ���� �� ��� � ��� ��&�� �&�� �	� 
	���	��� '�
	�
	��	 ����� �� ��� ���� ��� ���

�� ��� � 
	������
�
������
����� 7��
	 ��� ��
 8������ ���� �� ��� �� ��� � ���� 	����	����HH

� (+++ ��� ��������	���
 �����	��	�� ��� ��� 8��
� �� ��������� =�����	���

$? �=�J��=J6



� �
� 
�

�-(4 
 -&� �4 �&�
� 
�

�-(4 
 -&��4 �& -04

��� ���
� �� �� ��
&�
 �����	��

�� �� ��
�� �� �� � � �������� �� � �	&�� ����
��	�� 	� �
������������� () �� ��&� �� ��
��� ��� ��� & �� �&��� 	�
	&	
��
�	�� � � &�� �� ��� ���� (" 	�
��	�� �� �� ��� ����	&�
 ��� �������� ��	� 	� 
��� ���	
� �� ��� 	�� ��� ��� ���

(-&4 � () � -&� �4�

�� �� ��� � � 5(" ���" ��
 
�%�� ��� ��������� ���� () � (+,/" ���� ������
� ��� 	� & � 5$
����� �

 ��
�� ���� ��&� ����	&�
 �	�N��� ������� 	� (+,#� �� �� ���	� ���  � �" ��

���
��� ��� 	������
� �	�� ���� �� �	��
	�� ��� �����	���" �� ����	�@

� �
� 
&� �

�-() � -&� �44
 -&� �4� � �-()4� -$4

��� 
	������� ���������� ��� ���
 ��
�� �� ���	���� ��� ����
� �������� ��� �-(4� ���
8D=9 ����
� 	� ���
 �� �!����� ��� �����
 ��� �� �������� � ��� ��� ����� ������� (+?) ��

(+,/� �� �&�� ��� ��� 
�������� �� ����� 	� ���������" 	� 	� ��
��
���
 �� �� �&�����&�
�� ��
����� �� %&� ���������� ������ ������	�� �����&�
��� ��� �-(4 	��� �����	�� -$4 �	�

� � ����� ��
�������� ���
�� �� ��
� ,�$ ��� ����" ���� 
���� ���� 	� ��� ��	�	��
 F�. �����
�($

1.4

1.2

1

0.8

0.6

0.4

0.2

0
50 60 70 80 90 100

Year

Inheritance tax

GDP

Private savings

$����
 -� � 
 2�� �))� ����
�34 ��	
������
 ��&
� ��� ������
 ������� ���
�"��( �� �
������
�� �)00 �� �	
 (
�� �� �
�
�
��
�

�� ������ �� ��� 	����	����� ��! ��� �
��� 	� (+/0� ��� 	����� ���

 ���
 ������� 	�&���	���	���

�����
�@ �����	����� ��!" ��� ������ -(++04" ��(/1 �69 ��
 9�	&��� 8�&	���" ��� ����	��� 
�� 6��������

;	�������� -(++)4�

($ ��� �������� ���
�� � �� ��� ����
� 	� 6' #,�? �	

	��1 ����
 ����
� ���
�� 5 ����
� 6' 0$$�/ �	

	���

� (+++ ��� ��������	���
 �����	��	�� ��� ��� 8��
� �� ��������� =�����	���

.=I<=8�8 �C6 ����=���= ;=�J�� �22<'<J���DC �C �=�'�CK $/



��	� ����
� ��� �� ���� �
 ��	�� � 
	������� �������� ����
 �� �����
 	����	����� ��!

���� ��� ��
��
�	�� �������	�� 	� ���� ��� ������ �� 	����	����� ��! 	� �����
�
�������	����� �� ��� ��� �� ���������� 8���	%��

�" �� ������ ���� ��� �����
 ��� ��
��������� 	� �	&�� ��@

�-(4 � �)
��&-(4

��&-()4
�

�� ��	� �����
� �) ���������� ��� ��� �� ��������� 	� ��� ��������� ���� ()" ��
 ��&-(4 
������
��� ��&���� �� 	����	����� ��! 	� ���� (� <�	�� ���	� ��� ���	���� �� 6' $#�+ �	

	�� ���
��������� 	����	������ �) ����
 �� ��� (+,, =B8 -��� ���&�4" ��
 ����	
��	�� 
��� ��
	����	����� ��! ��� ��� ���	�
 (+$) �� (+,," �� ����	� � ���� �� �������� ���
�� �� 6' ??/�?
�	

	�� 	� (+,,� ���� 	��
	�� ���� ��� ����� �� �������� ���
�� 	� ����� (5 ��� ����"(?"(/ ��	��
	� 	� 
	�� �	�� ��� ���&	��� ����
� ����
 �� �����
 8D=9 ������� 
���� ����" �
������ ���
��� ��
	%�
 &���	��� �� ��� ��	�	��
 F�. �����
 ��� 
	������� 
������� ��
 ��
�
�" ���
����
� 	� �
���� � ����� �� �������� ���
�� ��	�� 	� ��
��	&�
� 
�� 	� ������	��� �� �����
������	���

'� (��������	 �� �
�	���
 ������ ���	� 
��
�����	 ����	�����

�� ����� ���� ��� ����
�� ����	��
 	� ����	��� 5 ��
 #" � ����
���
� 
	������� ��������
��� ���
 �� ���	���� ��� �����	���	�� �� �������� �� ��	&��� ���
�� ������
��	��� 8����	��
�	�� ��� 8D=9 �	����
���" � ������
 GG�
�� ��!HH ��
�
 ��� ����������
 �� ������� ��� ���
���
�� �� ���� �������

 	� ����� �� 	�� ���	��
��������	� ���������	��	��� ��	� ��
�

	��
�
�� 
���	
� �� ��������" ����
� ��� 
��� ��
 ������ �� ��� 	����	������ ����	&�
� ���
���������� �� ��	� ��
�
 ��� ���� ���	����
 ���� ��� 8D=9 
��� ��
 ���
 �� ��
��
��� ���
���������
 ���
�� �� ��� ���	��� ��� ��!� ���� 	� �� ��� �

 	����	������ �� *��� 	� ��
�� ��
��
��
��� ��� &�
�� �� ������������
�� 	� ��� ������� �� ��������� ��� 
	�������� ������� ���
��� %����� ��� ��������� ���
�� ���&	
�� � ����� ���	���� �� ��� �����	���	�� �� �������� ��
����
 ���
���

��	� �������� 	� ���	&���
 �� ��� 	
�� ���� 	� � 
������ �����	��
 ����
��� 	�������	��
����� ��� ������ ��
 �	�	�� �� 	����	������" ��
 ��� &�
�� �� ����
 ���
��" ���� ��� ����� ��
�������� ���
�� ���

 �� ���	����
 �� �	��
� 
	&	
	�� ��� ����
 ������ �� 	����	������ �� ����

���
��� ����&��" ��	� �	��
� �������� ���
���� ��� ����&	����
 ��������� �� �������

�" ���
�������	�� ��	�� ���� 	����	������ ��
 ����
 ���
�� ��� ���������
� ��� �������	�� �����	���

����	��
 ���&� ��� ��� �
&������ �� �� 	�� ������� �� �����	��� �� ��� ����	�� �� 	����	�������
��	� 	� ����	�
� ������� ������

	�� ��� �������

 ���������	��	�� 	� ��� 	�	�	�
 �������	��
��
�
 �

��� ������	���� �� �� ��
� ������� �������

� ��	�� 
	���� ��
� �	�� ������� ��
	����	������� �� 	� ��������� ����	�
� �� ������ ��� �����	�� ��	�� 	� ���
������
 ��
��
������
	�� ���
�� ������
��	��" ����
� �� ��� ���� ���

 ���
�� �� ��
���
 	� �����
���� �� 	����	�������

(? ��������� ��	&��� ���
�� ���������
	�� �� ��� =B8 	� 6' $"$)) �	

	�� 	� (+,,�
(/ ��� ������ �� 	����	����� ��!�� �����
	�� �� ��� .��
��%���*�	�	����	��" ����	�� ��	� 8���������>�*���"

��� ������ -(++04�

� (+++ ��� ��������	���
 �����	��	�� ��� ��� 8��
� �� ��������� =�����	���

$, �=�J��=J6




����� 
���"��
� �� 	���
	��� �
���	

�� ��
���
 ����	� ��
�
 ��� ���
 ������� ��� 
����
��� &��	��
�" ���
��" 	� �
�������	��
 &��	��
� 	� ��� 8D=9@ ��� ���
� 5��(, ���
� 5� ����� ��� 	�
����
��� &��	��
��
���
 	� ��� �������	��" �������� �	�� ��� ���	����
 ��������� &�
����

��� ���	�	&� ����%�	���� �� ��� ��� 
���	�� ���� ���� �

 ��� ������" �&�� ��� &���
�

��� �������

�" ���
 �� ��� ���� ���
�� ���� ��� ��������� ����� ����	��	�� �� ���
�������� �������

� -� 0$4� �� �!�����
" � �	�� �����
� �������

 	����� ��
 ��	��
����	�
 ���� 	������� ��� ������	
	�� �� ��	�� ���
���� D��	�� � ���� �
�� ����� � ���	�	&�
����%�	���" ��� ��� ��� �� �� ����� �� � ������	�
 ����
��� �� ��� �������

 ������ ��� �����
��� �� 	�� ��� ���������" ���� ��� ���	����� ��� �������1 ��� ������� ��� ����� ��� ��&� ����
	����	��
 -��	�� �� 
��H�  ���4" ��� ����%�	��� ��� �� �� 	���������
 �	�� �����

��� �����
 �
����	�� �� ��� ���
 �� �������

 ��� �� ����	��	��
 �	��	%�����@ ��
� �����
������	�� GG���������
����
&�����HH -��� 
����� �����
 
�&�
 	� �������4 ��� 
	 �
� �� �� 
���
���
��� ���� �������

 ���
� �	�� �� 
���� GG�	��
���� .	

���������
�OHH� ����&��" ���
	����	����� &��	��
�� B(0 ��
B($" ����	�� 	� ��
���� � �������

 ����	&�
 �� 	����	�����"
��� ����	��	��

� 	��������� ��� ���
 ������ �� �� 	����	����� 	� � ���	�	&� 	������� �� ���
���
�� �� � �������

� ��� �����
 &��	��
� -B($4 	� �������
 �� ��� ������ �� ���
	����	����� ��
�	�
	�
 �� ��� ������ �� ����� �	��� 	� ��� ����	&�
� ��� ���	� �� B($ �� B(0
��� �� 	���������
 �� �  	�
 �� GG
	����	��
HH 	������� ����� �� 	� ����� �)�)($" ��	�� ��������
���� �������� ��� �������
 �� � ���� �� (�$ ��� ���� ��� ������ ��� �����	&� ����%�	��� �����
���� ��� ���
	�� � �������

 	����	��" ��� ���

�� ��� ������	
	�� ���� 	� ������� ������� ���
���
��	� 	�
	����� ���� 	����	������ ��� �������
 ������� ��� �����" ��
 ��������� ������ 
���
	�������� �&�� �	�� ��� �������

 ���
���

�� ������ ��� ���
	�� �� ��� ��
�
" ��� ����%�	���� �� ��� ����	� ���	���	�� ��� ���
 ��
��
��
��� ��� ���
�� �� �&��� �������

 �� � �����	�� �� ���	��
��������	� ���������	��	���
���
� # ����������
���� ��� ������ �� �����
 ����� 	� ���� ���
�� �������� ��
 ��� ������ ��
���
	���
 ������ F�� �!���
�" ��� ��	�
 
	�� 	�
	����� ���� ��� ��
�
 �
���� ��� �������

�
��
���	�� �� �������� # 	� �������� (" (/( 	��� �������� 5" ���� �
��

�" �

 ��� ����� ����


������ �� ��� ��	� 
	�����
" �	��� ���� ��� ��
�
 ���

 �!���
� �����
��� ��� ���� 
����
���
� # ����� ���� ("$)( �������

� ������ �� ��� ��	� 
	�����
" �� ��� ��
�
 �������
�
���
	��� ��� ���
�� �������� ��� 0+ ��� ���� �� ��� ����
��

����
 -��
5
���	 ���
����
� ��
� �� �	
 �
��
�����

������ ������
� )�

( )
5 5)"))):?)")))
# ?)"))):5))")))
0 5))"))):0))")))
$ �&�� 0))")))

(, ��� �����	�� �� �
 	� ��� 8D=9 �����	����	�� ���@ GG;��� ��� �	&� � ����� ���	���� �� ��� ����
 ���
�� ��
��	� �������

 -%����	�
 ��
 ���
���
��" ���	�
�"�6�
�" 	��
�
	�� ��
�����
 ����	�� ���	��" ��� �!�
�
	�� �������


�������4" ����� ��� �	�� 	� ��� ����
 ������P 6� ��� ������ �� �������� ��������� �� 
���� ��� ��� ��&� �� �� ����HH

� (+++ ��� ��������	���
 �����	��	�� ��� ��� 8��
� �� ��������� =�����	���

.=I<=8�8 �C6 ����=���= ;=�J�� �22<'<J���DC �C �=�'�CK $+




�������� �� 	���
	��� �
���	 ���	 ��� ���	��� ��	
������
�

�� ��
�� �� �����	�� ��� 	����� �� �������� �� ���
�� ��

	���" ��� ���
�� �� ����
	�
	&	
��
 �������

 	� ����
��
���
 �	�� ��� 	����	��������
���
 &��	��
�� ��� �� *���� ��	�
���&	
�� �� ���	���� �� ��� 
���� ��� ���
�� �� ���� �������

 ���

 �� 	� 	� ��
 ��&��

����
 -��
�
��
����� �� 	���
	��� �
���	 7 ���
�
��
�� �������
�

*�
��#��� ����+���	� ���	
�

 �

�


B( ��� � 0$ :
B5 ��� 0$:$+ )�(+ -�4 )�)$
B# ��� ?):?+ )�5/ -�4 )�)?
B0 ��� /):/+ )�50 -�4 )�)/
B$ ��� ,)� )�#0 -�4 )�),
B? �������

 ��� 	����� 	� ()))6' )�5$ -�4 )�))
B/ '���	�
 )�5? -�4 )�)$
B, D���� �� ����	�� ���	�� (�,# -�4 )�)$
B+ GG���������
�HH -��	���� �����
 �
����	��4 �)�() -��4 )�)$
B() GG��	���HH -�	�� �����
 �
����	��4 )�() -�4 )�)/
B(( GG���
����
�HH -�	


� �����
 �
����	��4 : :
B(5 ����� �����
 �
����	�� )�)/ -�4 )�#5
B(# �� �����
 �
����	�� �)�5( -�4 )�55
B(0 �����	����� 	� 6' $�+/��)? -�4 ?�$/��)/
B($ �����	����� 	� 6' � ����� �	��� 	����	����� �,�0#��), -�4 #�5,��),

�
"�����
C����� �� ��� � #")/0
�5 -(#4 � 5"0,?�,$
9��� � �5 � )�))))
J�� J	 �
	���
 � �#"050�$,5
9���
� �5 � )�5??0
-�4 (L 
�&�
 �� �	��	%�����1 -��4 ()L 
�&�
 �� �	��	%�����
��������� &��	��
�� ��� 
�����
 �� GG�HH�
�����
� 8D=9 (+,,�

����
 8�
'���(��� �� 	���
	��� �
���	

������ ������ (�������
 ������ ������
�
������
� � ! $ ' , -����

( 5#( #?5 5/ / # ?#)
5 5)? /#$ ?( $5 + (")?#
# () (/( (,0 ($, #, $?(
0 # (+ (/+ 5#5 /) $)#
$ ( ($ ? ((, ((+ #(/
����
 0$( ("#)5 $($ $?/ 5#+ #")/0

� (+++ ��� ��������	���
 �����	��	�� ��� ��� 8��
� �� ��������� =�����	���

?) �=�J��=J6



����	&�
 �� 	����	������ ���
� 0 �������� ��� ���
�� �������	�� 	� ��� ����
��� ��
�
 �	��
��� ���
�� �������	�� ����	��
 	� ��� ������� �� 	����	������� ��� ������ (/ ������	�� 	�
��
��� (" ��� 5 �� ���
� 0 �����" ��� �!���
�" ���� (/ �������

� ���

 %�
 ������
&�� 	�
���
�� �������� ( ������ ���� �������� 5 	� ���� ��
 ��� ����	&�
 �� 	����	������ �� �!�����
"
��	��	�� 	����	������ ��
� ����
�� 	� �����	�	��� 	��� 
���� ���
�� �������	��� F����������"
���
� 0 ����� ���� ��� �����	�	��� ������ ��	�
� ��� ����� ���
�� �������	���

��� �����	�	��� ������� ���
�� �������	�� 
� ��� �

�� �������� ���
�� �� �� ���	����
�
�� ��
�� �� ��� �� ���	����" ��� ������	
	�� �� ��	�� 	� ���� �� ��� %&� ���
�� �������	�� ���
��
��
���
 ��� �&��� �������

 �� ��� ���	� �� ��� ���	����
 ����������� '�
�	�
�	�� �����
������	
	�	�� �� ��� �&����� &�
�� �� ���
�� 	� ���� ��������" ��
 ����	�� ����� �������
�&�� ��� �
�����" �	�

� ��� �!�����
 &�
�� �����
�� ��� ���� �������

� ��� ������������
��
�� ��� ����
��	�� 	� ���� ����	��
 �� ��	���	�� ����� %����� �� ��� 8D=9 ��	���	�� ��������
����� ��
��
��	��� ��� ��������
 ���� �	�� ��
 �	����� 	����	�������

��� ����
�� �� ��	� �!���	�� ���
��� �� ������������
�� %���� �� 6'5"+/) �	

	�� ��	��
��� ���������� �� ��� ����
��� �������	�� ��
�
� ��	� �������� �	�� ��������� ��	&���
���
�� �� 6' 5"++) �	

	�� �����
	�� �� ��� 8D=9� ;	�� 	����	������ ��� �� *���" ���������
���
�� 
���� �� 6' 5"/)) �	

	��" ��	�� ����� ���� ����
 ���
�� ���

 �� ��
���
 �� +�( ���
���� 	� �

 	����	������ ���� ���%�����
� ��	� ����
� 	� 	� 
	�� �	�� ��� ��� ���	�&�
 �� ���
��
	%�
 �������������������
� ���� ��� ���	���� �� � () ��� ���� ����� ��� �������� ���
��"
��	�� 	�	�	�

� �����
 �����	�	��
� 
��" ��� 
�� � ��	�� ��
	��
��

�
��������( ��� ���
���
������ �� �	
 �
�����

;�	
� ��� �&	
���� ��	��� �� � ����� �� �������� ���
�� 	� ������� �� ����� () ��� ����"
��&���
 ��	��� ���
 �� ������	���
� F	���" 	����	������ 	� ��� 8D=9 ��
 =B8 ��� �������
 ���
�������

�" ��� ��� 	�
	&	
��
�� .������� �	��	� � �	��
� �������

" ��� 	������� �������
������� ��
 ��	

��� 
	&	�� ��������" ��� ��� 	��
�
�
� ����&��" ��� �������	�� �� ��
�	�
�������	�� �������

� 	� ������� 	� ��	�
� ���

" ����� ($ ��� ���� -��	
���

" (++#4�
8����

�" ��� ���&� ����
�� ���
� ��
� �� ��� ��������� ���
�� �� ��� ����
��	��� 6�� �� 	��
� ������" ��� 	����� �� 	����	������ �� ��� 
	���	���	�� �����
����� �� ��	�� 
	�������� D�
�
($ ��� ���� �� ��� �������

� ������ ��� ����	�� �� �� 	����	����� ������� (+?) ��
 (+,/1 ��
"
�� ���
� 0 	�
	�����" ����� ��� ����� �� �������

� ���� �������
 � ��������" ��� &�
�� ��
��������� 	� 
	���	����
 &��� ���&��
�� � ���� 
���	
�
 ���
��	� ���� 
	��	���	���� 
	�������

����
 9�
'���(��� �� 	���
	��� �
���	 ���	 ��� ���	��� ��	
������
�

������ ������
� ������ ������
� ������� �	��
���	��
���� �	��
���	��� � ! $ ' , -����

( 0$( ) ) ) ) 0$(
5 (/ ("5,$ ) ) ) ("#)5
# ) (( $)0 ) ) $($
0 ( () /( 0,$ ) $?/
$ 0 , 5? $# (0, 5#+
����
 0/# ("#(0 ?)( $#, (0, #")/0

� (+++ ��� ��������	���
 �����	��	�� ��� ��� 8��
� �� ��������� =�����	���

.=I<=8�8 �C6 ����=���= ;=�J�� �22<'<J���DC �C �=�'�CK ?(




�&�
� �� ���
�� ��
N�� 	����� 	� ����	��
 	� ��
�� �� ������ ��� 	��������� �� �������� ��� ���

	���	���	�� �� ���
�� ��
 ��� ��� ��
�&���� �� ��� 
	������
� ��������	��

,� �����
� �	
 ��	������	�

��� �����	���	�� �� �������� �� ��� ������
��	�� �� ��	&��� ���
�� 	� ������� ����� ��
�� 
�� 	� ������	��� �� ����
�� ��� ����� ������	��� �����
	�� �� ��� 8D=9 ��
 =B8 	� (+,,"
��
� ����� () ��� ���� �� ��	&��� ���
�� ������� �� �� ������
 �� 	�����������	���
 ��������"
������
� 	���������
� �����	� ����	�� �����
�� ����� �� �� 
�� �� ����� ������� ���� �� ���
�
����� ��������� ��
 
	������
� ������
��	��� ��� ���	&��	�� ��� ����� ����� 
�����	����� ��
��&	��� ����	�� �� ���� �����	��" ������� ��� 
	����&	�� �� ��� �

��
� �� ���
	���
 �� ���

	������
� ��������	� ��� ��� ���� ���%���
 ���	�	��

� ��� ������� -.�>�����8���� ��

8���
" (++(1 .�>�����8����" (++54�

��� ��	��	��
 ������ ��� ��� 
�� ����� �� �������� ���
�� 	� ������� 	� ��������
� ���
����	��
�� �	����������� ����� ��� ���� ����&��" ��� ���	� ���������	��	�� �� ��� ������
������� ��� ��� �	�	
�� �� ����� ������	��" ��
 	� ��� �������� ���	�
 	� ��� ���� ����	�
� ��
������
��� ���
�� �	����� 	� ��	�� 
�������
 �� ��� �� �������� �������� ��	� 
�&�
������
	� �������
 	� ��� ������ �� ��&���� ���� 	����	����� ��!��" ��	�� 
���
�
 �� 6' #)00
�	

	�� 	� ��� ���	�
 ���� (+,$ �� (++#�

��� ��	� ������� ���� �	

 
�����	�� ������ ����
� ��� ������� 	� ��� ��� ��������� �� ���
����
��	��" ��
 ��� ������
��	�� �� ���
�� ���� ��� �� 	����	��
� ��� �������	�� �� ��
�!������	�
 ������ �� ��� ����
��	�� �	

 �����	�
� ��� ���
� �� ������� 	� ��� ��!� 
���
���
������� �
���
� ��� � ��
��	&�
� �

 ����
��	��" ��
 ��� ���	� �� 
����� �� ���	�	���� �	


������ �	��	%����
� �&�� ��� ��!� �����" �����	�� � ��� �	��	� ��� ��!� ��� 
���
�� ������
�����	�� �� 
��
	��� ��� �������� �� 	����	��
 ���
�� ��������� ���
� �� �� � ������� �� ���
���	�� �� ��� ����
��	��� F�� ��� ��!� ��� 
���
�� ����� ������� �	

 
��	���� ��� ������� ����
��
��
	� ��� ���
��	� �� 7��
	 ��� ��
 8������ -	���" �������� �!������	�
 ������ ��
����
��	�� ��
 ���
���	&	��4� ��	� ����� ���� ��� ����� �� 	����	��
 ���
�� 	� ������� 	�
�!�����
 �� �	�� ���&� ��� #) ��� ���� %���� ��	�� ���� ��
��
���
 ��� ��� <�8�

��� �����	���	&� 	��������� �� �������� �� � ��&	�� ���	&� �
�� ����	�� �� ���������

�����	��� �� ���&	
� �� ������" &�
������ ��
 	�&�
������ �������� ��&� �� �� ��������
� ��	�
	� ��� ����	�
� �	�� ��� 
��� �������
� �&�	
��
��

F	��

�" ��	� ����� ��� ����	
���
 ��
� �������� ������� �������	���� �� �!�
�
��
�������� �	��	� � �������	��" ���� �����
� ������� �������" ��
 �
�� ��������� ���
� �����"
��	�� ����

 �� 	��
�
�
 ���� ��
 	�� ����� �������� ���	&��� �� (++)" ������ ������� ��	

����� 6' ((�$ �	

	�� 	� ���
� ����� ��������� �� ���	� ��	

����(+

�=F=�=C2=8

��7�C8DC" ��.�" (+,5" �	
 !����"��� �� ��
:�����(" 5�
 �
�" D!���
 <�	&���	�� 9����" C�� K�� �
.���D" ��" (+/0" GG��� ��&������� .��
� C�� ;��
��PHH" 1������ �� 
�������� !����"(" ,5" ��� ()+$:(((/�
.J�C6=�" ��" (+,," GG2������� �� F����� '�
	�
	��	H� G'�����	�� ��� 2����	���	�� �� ������������	���


��������� �� ����
 ;��
��HHH" 	� 7���
��" 6� ��
 '�����" �� -�
��4" ;��
����� �	
 '���"������� ���
 ����������� �� 5
���	" D!���
 <�	&���	�� 9����" D!���
" ��� ?,:/?�

.D> �82��8<9�C" ��" (++5" GG8�&	�� ��
 2�������	�� 9������� �� ��� =

��
�@ ��� ������ 2���HH" 1������ ��

��������� !����"���" $" ��� 5,+:#)#�

(+ ������H� ��� ��
��
��	��� ����
 �� ��� 8D=9�

� (+++ ��� ��������	���
 �����	��	�� ��� ��� 8��
� �� ��������� =�����	���

?5 �=�J��=J6



.D> �82��8<9�C" ��" (++#" GG'����������	� ���
	���	��� �� �� ���	�� 9���
��	��HH" 	� .�&������" J� ��
 &��
=�	Q " 2� -�
��4" 

������ ��� 
����� $�����
 �� �� '�
��� ����
�(" D!���
 <�	&���	�� 9����" ��������	���

.D> �82��8<9�C" �� ��
 8���J" 7�" (++(" GGJ	�� 2��
� 8�&	��� ��
 2�������	�� 2������	��� : ������"
=��	�	��
 =&	
����" ��
 F	���
 ���
	���	���HH" 1������ �� 
��������� !����"���" 0" ��� #/(:#,/�

2DE"6� ��
 3�7<.8DC"��" (++$" GG���2������	�� ������� 9��
	� ��������� ��
9�	&��� ���������	
� ���������HH"
1������ �� 
����� !����"���" $/" ��� (5+:(?/�

6�B�=8" 3�.�" (+,5" GG�����
��	&� ������ �� �����	����� ��
D���� F������ �� =�����	� ������
	��HH" �	
<����
��(
1������ �� !����"���" +/" ��� ,(:((0�

6�B�=8" 3�.� ��
 8�� ��J���=" F�" (+,/" �
���"��� =������ ����"
 ��&����� �� =�����" '	�	���� �� 8���
� ��

8��&	��� �� 2���
�" D������

��J=" ;��� ��
 82�DJR" 3�7�" (++0" GG������������	���
 ��������� ��
 ��� ������
��	�� �� ;��
��HH" 1������ ��
!����"�� 

���
����
�" ," ��� (0$:(?)�

�<�8D" J� ��
 3�99=JJ�" ��" (++$" GG������������	���
 ���������" .�����	�� 2������	��� ��
 ��� �	�	�� �� ����
D������	�HH" �	����

�=<8=�" <�3�" (++0" GG6�� .	

	�����8����HH"  �
 .
��" ������ (++0�
�<�6"'� ��
'<C6�2�"��" (+,+" GG��� ���������� ���	��� ��
 �����	������ ����� ����������HH" 	� J	����" ��

��
 �	��" ��8� -�
��4" �	
 ;
����
"
�� �� ������4 ���
��"
��4 ��� 5
���	" <�	&���	�� �� 2�	���� 9����" ���
/#/:/,�

7=88J=�" 6� ��
 '�88DC" ��" (+,+" GG.������ ��
 ;��
�� ������
��	��@ ��� 8��� 9	���� �� ��� 9�**
�
'	��	��PHH" 1������ �� !����"�� 

���
����
�" #" ��� (0(:($5�

7D�J�7DFF" J�3�" (+,," GG������������	���
 ��������� ��
 8�&	���HH" 1������ �� !����"�� 

���
����
�" 5" ���
0(�$,�

7D�J�7DFF" J�3� ��
 8<''=�8" J���" (+,(" GG��� ��
� �� ������������	���
 ��������� 	� ��������� 2��	��

������
��	��HH" 1������ �� 
�������� !����"(" ,+" ��� /)?:/#5�

7D�J�7DFF" J�3� ��
 8<''=�8" J���" (+,," GG��� 2����	���	�� �� ������������	���
 ��������� �� ����
;��
��@ �
���
�HH" 	� 7���
��" 6� ��
'�����" �� -�
��4" ;��
����� �	
 '���"������� ���  ����������� �� 5
���	" D!���

<�	&���	�� 9����" D!���
" ��� ?,:/?�

'�88DC"��" (+,?" GG�2����� ���
��	� �����:;��
�� 9��%
����������
 �� � 8	��
��	��'�
�
 	� F����� -(+0+:
(+/$4HH" !����"�� 1������" +?" ��� (/#:(+)�

'D6��J��C�" F�" (+,,�" GG��� ��
� �� ������������	���
 ��������� ��
 J	�� 2��
� 8�&	�� 	� ��� ������
��	�� ��
;��
��HH" 1������ �� !����"�� 

���
����
�" 5" ��� ($:0)�

'D6��J��C�" F�" (+,,�" GG'�����	�� ��� 2����	���	�� �� ������������	���
 ��������� �� ����
 ;��
��@ 2��������

������ ��
 =��	�	��
 F	�
	���HH" 	� 7���
��" 6� ��
 '�����" �� -�
�4" ;��
����� �	
 '���"������� ���
 ����������� �� 5
���	" D!���
 <�	&���	�� 9����" D!���
�

�=�J��=J6" ��" (++#" >6 ����"���	
 '��
��
 �
� �
� 5�	� �
� ?
�
�����" ���
� ;
���	
�� !"������	
 !��
�����

�� �
� %���
��
������  
����	����" �����
	���
 
	�
��� ����	�" <�	&���	�� �� '�����	��

82�JD'�CC" ��" (++(" GG6�� =	���O &�� =���������� ��� 
	� B����>��������������� ��	&���� ������
�� 	� 3���
(+,,HH"  �5  ��������������
�" #+�

8����8��82�=8 .<C6=8�'�" (++)" ����������	
� 1�	����	 �))+" '��*
�� 9������
 B��
��" 8���������

� (+++ ��� ��������	���
 �����	��	�� ��� ��� 8��
� �� ��������� =�����	���

.=I<=8�8 �C6 ����=���= ;=�J�� �22<'<J���DC �C �=�'�CK ?#


	Bequests and Aggregate Wealth Accumulation in Germany*

	1. Introduction
	The Data

	2. Calculating transfer wealth using the ¯ow of bequest approach
	The FoB method
	Application of the FoB method to Germany
	Results
	The treatment of accumulated interest

	3. Modifying the FoB method to allow for the circumstances of post-war Germany
	4. Estimation of transfer wealth using regression techniques
	Probit estimates of household wealth
	Prognosis of household wealth with and without inheritances
	Reliability and interpretation of the results

	5. Summary and conclusions
	REFERENCES


