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Gemeinschaftsdiagnose: Ohne russisches Gas
droht eine scharfe Rezession in Deutschland

Die deutsche Wirtschaft steuert durch schwieriges Fahrwasser. Die Auftriebskréfte durch den
Wegfall der Pandemiebeschrankungen, die Nachwehen der Coronakrise und die Schockwellen
durch den Krieg in der Ukraine sorgen fiir gegenlaufige konjunkturelle Stromungen. Allen
Einflissen gemeinsam ist ihre preistreibende Wirkung.

Nach dem Uberfall Russlands auf die Ukraine hat der
Westen — darunter alle EU-Mitgliedslander — umfangrei-
che Sanktionen gegen die Russische Foderation in Kraft
gesetzt, von dem allerdings der Rohstoffhandel bislang
weitgehend ausgenommen ist, insbesondere Erdgas. Im
Zuge der Zuspitzung des Konflikts steht zunehmend die
Méglichkeit im Raum, dass die Lieferungen fir Erddl und
Erdgas von einer der beiden Seiten gestoppt werden. In
ihrem Fruhjahrsgutachten' haben die Institute den Fall
eines sofortigen Lieferstopps in einem Alternativszena-
rio abgebildet. Anders als im Basisszenario, bei dem die
Erholungskréfte im Zuge des Abklingens der Pandemie
mehr und mehr die Oberhand gewinnen, wiirde die deut-
sche Wirtschaft 2023 in eine scharfe Rezession geraten.

Basisszenario

Die mit der abflauenden Pandemie einhergehende
wirtschaftliche Erholung wird insbesondere durch die
kontaktintensiven Dienstleistungsbereiche getragen. Dort
kénnen mit dem Wegfall der meisten Infektionsschutz-
maBnahmen die Kapazitdten wieder starker genutzt wer-
den. Zugleich durfte die Nachfrage rege sein, auch weil
viele Dienstleistungen Uber ldngere Zeit entbehrt werden
mussten. Zudem haben die privaten Haushalte wahrend
der Pandemie Uberschussersparnisse von rund 200 Mrd.
Euro gebildet, weil sie ihre gewohnten Verbrauchsmuster
pandemiebedingt nicht beibehalten konnten. Das ho-
he AusmaB an weltweit aufgestauter Kaufkraft wirkt be-
lebend auf die Konjunktur und dirfte einen Gutteil des
derzeitigen Inflationsdrucks erkldren. Zu diesem Infla-
tionsdruck hat die Finanzpolitik beigetragen, indem sie
wéhrend der Pandemie die privaten Einkommen in erheb-

1 Vgl. Projektgruppe Gemeinschaftsdiagnose (2022a).
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lichem Umfang stabilisiert hat. Flankierend wirkte eine
ultralockere Geldpolitik, die auch jetzt kaum gegensteu-
ert — aktuell senkt die in die Hohe geschnellte Inflation die
ohnehin negativen Realzinsen nochmals deutlich. Im Zu-
ge der Pandemie wurden die internationalen Lieferketten
erheblich gestresst. In der Folge war auch die deutsche
Industrie mit Materialengpéssen historischen AusmaBes
konfrontiert, wahrend sich die Nachfrage ausweislich
des regen Auftragseingangs bereits kraftig erholt hatte.
Insgesamt durfte sich der Auftragstberhang im Verarbei-
tenden Gewerbe mittlerweile auf 100 Mrd. Euro belaufen.
Zwar ist die Industrieproduktion seit finf Monaten wieder
aufwértsgerichtet, gleichwohl belasten Lieferengpésse
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weiterhin die industrielle Aktivitat. Im Méarz dirfte die Pro-
duktion sogar infolge ausbleibender Zulieferungen aus
der Ukraine deutlich nachgegeben haben. Hohe Nach-
frage bei gehemmtem Angebot macht sich in starkerem
Preisdruck geltend. In dem MaBe, wie Lieferengpasse
nach und nach Uberwunden werden, lassen die Nach-
holeffekte auch in der Industrie fiir sich genommen einen
selbsttragenden Aufschwung erwarten.

Die ab dem Friihjahr mit dem Uberwinden der Pandemie
und ihrer Folgen angelegte kraftige Erholung wird durch
den Kriegsausbruch in der Ukraine zunéchst gebremst.
Der Krieg und die politischen Reaktionen wirken ange-
bots- und nachfrageseitig Uber verschiedene Kanéle als
negativer Schock auf die wirtschaftliche Aktivitat. Spur-
bar, aber gesamtwirtschaftlich von untergeordneter Be-
deutung, ist der Wegfall der Exportmarkte, der insbeson-
dere mit den westlichen Sanktionen gegenlber Russland
verbunden ist. Bedeutender ist die massiv gestiegene
Unsicherheit Uber die Rohstoffversorgung, insbesonde-
re — aber nicht nur — bei wichtigen Energierohstoffen, die
den bereits vor dem russischen Uberfall auf die Ukraine
in Gang gekommenen Preisauftrieb weiter angefacht hat.
Damit flieBt Uber die héhere Energieimportrechnung ent-
sprechend mehr Kaufkraft ins Ausland ab und schwacht
hierzulande die Nachfrage. Zugleich kommt es durch die
kriegsbedingten Stérungen zu neuen Lieferengpéssen,
die kurzfristig nicht zuletzt die Automobilindustrie tref-
fen. Im zurickliegenden Winterhalbjahr haben vor allem
die MaBnahmen zum Infektionsschutz die Wirtschafts-
leistung gedampft. Unter der Voraussetzung, dass das
Kriegsgeschehen in der Ukraine die 6konomische Aktivi-
tat nicht noch starker belastet, diirften die konjunkturellen
Auftriebskréfte ab dem Friihjahr die Oberhand gewinnen
(vgl. Abbildung 1). Nach einem schwachen Jahresauftakt
dirfte das Bruttoinlandsprodukt (BIP) im zweiten Quar-
tal zwar deutlich zulegen, ohne die Belastung durch den
Krieg in der Ukraine wirde das Plus aber kraftiger aus-
fallen. Insgesamt verzdgert sich damit der Erholungspro-
zess abermals. Das Vorkrisenniveau der Wirtschaftsleis-
tung wird erst im dritten Quartal 2022 erreicht werden
und damit ein halbes Jahr spéter, als von den Instituten
in ihrem Herbstgutachten 2021 erwartet worden war. Al-
les in allem erwarten die Institute einen Anstieg des BIP
um 2,7 % fir dieses Jahr und um 3,1 % fir nachstes Jahr.
Gleichwonhl ist die Expansionsdynamik im laufenden Jahr
starker als im kommenden Jahr, in dem die deutsche
Wirtschaft in eine leichte Uberauslastung driftet. MaB-
geblich dafir sind der hohe Auftragstiberhang in der In-
dustrie sowie nachholende Konsumaktivitat.

Die Verbraucherpreise ziehen 2022 mit einer Rate von
6,1 % so kraftig an wie seit 40 Jahren nicht mehr (vgl.
Tabelle 1). Auch im kommenden Jahr bleibt die Rate mit

Abbildung 1
Szenarienvergleich - Reales BIP in Deutschland
Verkettete Volumenangaben in Mrd. Euro; saison- und kalenderbereinigt
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Quellen: Statistisches Bundesamt; Berechnungen der Institute; ab dem
ersten Quartal 2022: Prognose der Institute.

2,8 % deutlich Uber dem Durchschnitt seit der Wieder-
vereinigung. Zwar verscharft der Krieg in der Ukraine den
Preisauftrieb, der Prozess einer sich beschleunigenden
Inflation hat jedoch schon vor einem Jahr eingesetzt. Da-
bei kommen die starken Rohstoffpreisanstiege erst nach
und nach auf der Verbraucherstufe an. Allerdings treiben
nicht nur hdhere Energiepreise die Teuerung. So nimmt
der heimische Preisdruck — gemessen am Deflator des
BIP - in beiden Prognosejahren mit Gber 3 % deutlich zu,
und auch die Kernrate der Inflation dirfte im kommenden
Jahr noch bei 3,1 % liegen. Insgesamt hat sich ein breit
angelegter Preisdruck aufgebaut, der auch dann noch
nachwirkt, wenn annahmegemaB die Rohstoffpreise wie-
der etwas nachgeben und die Lieferengpésse in der zwei-
ten Jahreshélfte sukzessive nachlassen.

Alternativszenario: Lieferstopp fiir russisches Gas
Weltwirtschaftliches Umfeld

Bei einem Stopp der europgischen Gas- und Ollieferun-
gen aus Russland verschlechtern sich insgesamt die Rah-
menbedingungen fir die Weltwirtschaft. Zum einen ziehen
die Weltmarktpreise fiir Ol und Gas nochmals deutlich an,
was weltweit die Konjunktur bremst. Zum anderen ist in
der EU zeitweise nicht mehr ausreichend Gas vorhanden,
um die Produktion in dem Umfang umzusetzen, wie sie im
Basisszenario erwartet wird. Die dadurch verringerte 6ko-
nomische Aktivitat in Europa wird angesichts der GroBe
des Wirtschaftsraums insbesondere Gber die Handelsver-
flechtung auch in der Gbrigen Welt spurbar.

Bei einem Lieferstopp von Rohdél missen weltweit schat-

zungsweise taglich 4 Mio. Barrel Ol und 1,5 Mio. Barrel
Olprodukte, die bislang aus Russland kamen, aus ande-
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Tabelle 1
Eckdaten der Prognose fiir Deutschland
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Basisszenario Alternativszenario

2021 2022 2023 2022 2023
Reales BIP (Verénderung gegeniiber dem Vorjahr in %) 2,9 2,7 3,1 1,9 -2,2
Erwerbstéatige im Inland in 1.000 Personen 44.920 45.454 45.733 45.370 45.185
Arbeitslose in 1.000 Personen 2.613 2.293 2.293 2.369 2.787
Arbeitslosenquote der Bundesagentur fir Arbeit’ in % 5,7 5,0 5,0 5,2 6,0
Verbraucherpreise? (Veranderung gegeniiber dem Vorjahr in %) 3,1 6,1 2,8 7.3 5,0
Lohnstlckkosten® (Veranderung gegentiber dem Vorjahr in %) 0,5 2,2 21 2,0 3,2
Finanzierungssaldo des Staats*
in Mrd. Euro -132,5 -562,2 -27,9 -76,2 -157,5
in % des nominalen BIP -3,7 -1,4 -0,7 -2,0 -41
Leistungsbilanzsaldo
in Mrd. Euro 265,3 214,2 245,8 187,6 117,0
in % des nominalen BIP 74 5,6 6,1 5,0 3,1

" Arbeitslose in % der zivilen Erwerbspersonen (Definition geméaB Bundesagentur fur Arbeit). 2 Verbraucherpreisindex (2015 = 100). 2 Im Inland entstan-
dene Arbeitnehmerentgelte je Arbeitnehmerstunde bezogen auf das reale BIP je Erwerbstatigenstunde. * In der Abgrenzung der Volkswirtschaftlichen

Gesamtrechnungen (ESVG 2010).

Quellen: Statistisches Bundesamt; Bundesagentur flr Arbeit; Deutsche Bundesbank; 2022 und 2023: Prognose der Institute.

ren Quellen gedeckt werden (McWilliams et al., 2022).
Die Institute rechnen in diesem Szenario damit, dass der
Preis fir Ol der Sorte Brent zunéchst kraftig steigt, auf
135 US-$ je Barrel im Durchschnitt des zweiten Quar-
tals 2022, sich im weiteren Verlauf dann aber sukzessi-
ve verringert und im zweiten Halbjahr des kommenden
Jahres wieder auf den Preispfad des Basisszenarios ein-
schwenkt (vgl. Abbildung 2). Grund dafir ist neben der
angeregten Mehrproduktion auch die Eintribung der
weltwirtschaftlichen Aktivitat.

Im Fall von Erdgas ist mit einem stérkeren und nachhal-
tigeren Anstieg der Weltmarktpreise zu rechnen. Neben

Abbildung 2
Energiepreisannahmen

Rohdl (Brent Spotpreis)
US-Dollar je Barrel

140 +
120 +
Alternatives Szenario
100 +
Basisszenario
80 +
60 | | |
| 1l nm v | 1l m v | 1l m v
2021 2022 2023

Quellen: Refinitiv; Prognose der Institute.

ZBW - Leibniz-Informationszentrum Wirtschaft

dem Ruckgriff auf die sehr begrenzten zusétzlichen Ka-
pazitaten aus anderen leitungsverbundenen Lieferlandern
wie Norwegen oder Algerien wird die européische Nach-
frage nach Flissiggas drastisch zunehmen. Dieses wird
weltweit gehandelt und steigende Preise treffen damit
auch die groBen Importldnder in Asien, aber auch Lander
in Lateinamerika. Zusatzliche Flissiggaskapazitaten wer-
den nur langsam an den Markt kommen, und die Umlei-
tung des russischen Pipeline-Gases zu anderen Nachfra-
gern ist kurzfristig kaum mdglich. Fir die Prognose rech-
nen die Institute mit einem européischen Erdgaspreis, der
ausgehend von 200 Euro je MWh im zweiten Quartal nur
allmahlich sinkt und auch am Ende des Prognosezeit-
raums noch doppelt so hoch ist wie im Basisszenario.

Erdgas (TTF 1st Future day)
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Die héheren Energiepreise bremsen weltweit die Kon-
junktur. In Europa kommt hinzu, dass in einer Reihe von
Landern russisches Gas als Rohstoff so wichtig ist, dass
es kurzfristig nicht vollstdndig ersetzt werden kann und —
wie in Deutschland — mit Rationierungen zu rechnen ist,
welche die Industrieproduktion zeitweise deutlich sinken
lassen werden.

Alles in allem rechnen die Institute damit, dass das BIP in
der EU 2022 mit einer Rate von 3 % um 0,3 Prozentpunk-
te schwécher steigt als im Basisszenario (vgl. Tabelle 1).
Da sich die negativen Wirkungen des Importstopps erst
nach und nach entfalten und die Effekte der Rationierung
sich im Winter konzentrieren, ist der Abschlag gegeniiber
dem Basisszenario im kommenden Jahr mit 2,5 Prozent-
punkten erheblich gréBer und der verbleibende Produkti-
onszuwachs mit 0,2 % nur noch gering. Die Weltproduk-
tion insgesamt fallt 2022 um 0,3 % niedriger aus als im
Basisszenario. 2023 reduziert sich die Expansionsrate
der Weltwirtschaft um 1 Prozentpunkt, gewichtet mit
deutschen Exportanteilen sogar um 1,8 Prozentpunkte.
Bei alledem wird die Inflation nochmals sptirbar héher
sein als im Basisszenario.

Auswirkungen auf die deutsche Wirtschaft

Wie in anderen Landern wirkt die Unterbrechung der Gas-
versorgung aus Russland auch in Deutschland als nega-
tiver Angebotsschock. Die Institute leiten die Starke des
Schocks und seine Folgen in fiinf Schritten ab:?

e zeitliches Profil der Gasverfligbarkeit

e unmittelbare Produktionsausfalle im Verarbeitenden
Gewerbe

e Verstarkungs- und Ausstrahleffekte auf andere Wirt-
schaftsbereiche

e Kaufkraftentzug infolge héherer Energiepreise
e gesamtwirtschaftliche Kreislaufanalyse

Das zeitliche Profil der Gasverfligbarkeit ergibt sich aus
dem Zusammenspiel von Produktion, Verbrauch und den
Speicherflllstdnden. Dabei ist auf der Basis unterschied-
licher angebots- und nachfrageseitiger Substitutionspo-
tenziale (Holz et al., 2022; Bundesverband der Energie-
und Wasserwirtschaft e.V., 2022) eine Vielzahl plausibler
Kombinationen vorstellbar. Anstatt eine einzige Konfigu-
ration auszuwahlen, haben die Institute im Rahmen einer

2 Fur eine detaillierte Beschreibung der Vorgehensweise vgl. Projekt-
gruppe Gemeinschaftsdiagnose (2022b).

Abbildung 3

Umfang der Gasrationierung im Verarbeitenden

Gewerbe bei Importstopp russischer Brennstoffe
%

100+
80+
60+
401
20+
0 +— -
04 05 06 07 08 09 10 11 12 01 02 03 04 05 06 07 08 09 10 11 12
2022 2023
Spannweite Median 50 % Konfidenzintervall

© GD Friihjahr 2022
Quellen: AG Energiebilanzen e.V.; OECD; Simulation der Institute.

stochastischen Simulation einen Medianverlauf fur die
Gasverflugbarkeit bestimmt, der somit auf halbem Weg
zwischen ungunstigster und gunstigster Konstellation
liegt. Die privaten Haushalte werden in allen betrachte-
ten Konstellationen dem ,Notfallplan Gas* folgend nicht
rationiert. Die Institute unterstellen allerdings, dass die
Gasspeicher nicht wie bislang vorgesehen gefllt werden,
sondern dass versucht wird, Produktionsausfélle in der
Industrie zu reduzieren. Zur Schatzung der Unsicherheit
bezliglich der Gasproduktion und des Verbrauchs wurden
1.000 Simulationslaufe fur unterschiedliche Produktions-
und Verbrauchsmengen durchgefihrt. Unter glnstigen
Bedingungen kann eine Mangellage vermieden werden;
mit groBer Wahrscheinlichkeit reichen die in den Gasspei-
chern vorgehaltenen Mengen jedoch nicht fur eine unter-
brechungsfreie Versorgung der Industrie aus (vgl. Abbil-
dung 3). So werden ab dem Jahreswechsel 2022/2023,
wenn in der Heizperiode die Vorrate aufgezehrt sind, fur
einen Zeitraum von vier Monaten (Januar bis April 2023)
nicht mehr alle industriellen Verbraucher wie gewohnt be-
liefert werden kénnen. Den Simulationen zufolge wiirden
im Winter 2023/2024 unter unverdnderten Parametern
abermals Engpésse auftreten. Die Institute nehmen an,
dass die langere Vorbereitungszeit Substitutionsmoglich-
keiten erschlieBt, die die Versorgungsengpésse im Ver-
gleich zum Winter 2022/2023 deutlich mildern durften.

Im Verarbeitenden Gewerbe wird der gréBte Gasanteil
fur Prozesswarme bendtigt oder flieBt direkt in die Ver-
arbeitung ein, sodass dort der Verzicht auf Erdgas zu
Produktionsausféllen fuihrt. Die Gasmengen werden in
dem hier simulierten Rationierungsregime den einzel-
nen Industriezweigen proportional gekirzt. Dies fuhrt

Wirtschaftsdienst 2022 | 5



zu Produktions- und Wertschdpfungsverlusten, die der
prozentualen Reduktion der Gasversorgung entspre-
chen, gewichtet mit den branchenspezifischen Erdgas-
anteilen an ihrem jeweiligen Endenergieverbrauch.® Diese
Produktionsausfélle strahlen als Zweitrundeneffekt Gber
die Vorleistungsverflechtung auf die nachgelagerte Pro-
duktionsstufe aus, die anhand einer Input-Output-Tabelle
bestimmt werden. Dabei wird angenommen, dass ein
Wirtschaftsbereich nur dann die Produktion zuséatzlich
drosseln muss, wenn die Einschrankung durch fehlende
Vorleistungen die aufgrund der Gasknappheit bestehen-
de Einschrankung aus dem Erstrundeneffekt Ubersteigt.*
Die Institute gehen davon aus, dass sich die resultieren-
den Zweitrundeneffekte kurzfristig nicht durch auslan-
dische Lieferungen kompensieren lassen. Insgesamt
ergibt sich fur den Verlauf der Gasrationierung ein Rick-
gang der Wertschépfung im Verarbeitenden Gewerbe
von rund 13,5 % im zweiten Quartal 2023 gegenliber dem
vierten Quartal 2022 (vgl. Abbildung 4, Kurve 10-Impuls).
Etwa zur Jahresmitte 2023 ist in diesem Szenario wieder
Erdgas in ausreichendem Umfang verflgbar, sodass die
Produktion wieder hochgefahren wird.

Solche Produktionseinbriiche wirken typischerweise im
Verarbeitenden Gewerbe nach, weil dadurch Lieferketten
erheblich gestresst werden. Zudem strahlen sie auch auf
andere Wirtschaftsbereiche aus. Diese Effekte, wie auch
die anschlieBende Erholung, quantifizieren die Institute
anhand einer Mittelung verschiedener Modellergebnis-
se. Verwendet wurden unter anderem ein ARMA-Modell
fur die Wertschépfung im Verarbeitenden Gewerbe und
ein Zeitreihenmodell fir die Effekte eines Olangebots-
schocks, die beide ahnliche Ergebnisse zeigen. Die Un-
terauslastung im Verarbeitenden Gewerbe wird sich dem-
nach Uber mehrere Quartale hinziehen (vgl. Abbildung 4,
Kurve Alternativszenario).

Nach einem Dampfer im Auftaktquartal 2023, bricht das
BIP im zweiten Quartal um fast 5 % ein (vgl. Abbildung 1).
Eine Erholung im Schlussquartal fangt dies zwar teilweise
auf, alles in allem sinkt das BIP 2023 aber um fast 2% -
gegenuber einem gut 3 %igen Anstieg im Basisszenario.
Der kumulierte Verlust an gesamtwirtschaftlicher Produk-
tion durfte sich bereits in beiden Jahren auf rund 220 Mrd.

3 Verknappt sich beispielsweise die Gasmenge in einem Industriezweig,
der ein Zehntel seines Energieverbrauchs mit Erdgas deckt, um die
Halfte, muss dessen Wertschépfung um 5% gedrosselt werden.

4 Diese Annahme bedeutet, dass die von beiden Effekten betroffenen
Unternehmen Gbereinstimmen: Fiihren beispielsweise die Gasknapp-
heit zu einem Wertschépfungsausfall von 10% und die fehlenden
Vorleistungen zu einem Ausfall von 5% (oder umgekehrt), wird davon
ausgegangen, dass insgesamt 10% ausfallen. Im anderen Extrem
betreffen die Gas- und die Vorleistungsknappheit unterschiedliche
Unternehmen; dann wiirden sich beide Effekte voll (additiv) entfalten.

ZBW - Leibniz-Informationszentrum Wirtschaft
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Abbildung 4
Bruttowertschépfung im Verarbeitenden Gewerbe
Verkettete Volumenangaben in Mrd. Euro; saison- und kalenderbereinigt
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Quellen: Statistisches Bundesamt; Berechnungen der Institute; ab dem
ersten Quartal 2022: Prognose der Institute.

Euro belaufen, was 6,5% der jahrlichen Wirtschaftsleis-
tung entspricht.

Das hier gezeigte Produktionsmuster hangt entschei-
dend vom Rationierungsregime ab. Die Institute gehen
davon aus, dass zeitgleich mit dem Lieferstopp die Not-
fallstufe des ,Notfallplans Gas*" in Kraft tritt. Annahmege-
maB werden die Mindestflllstdnde auBer Kraft gesetzt,
ein Mehrbezug von Gas gegenlber dem Vorjahresniveau
dirfte jedoch unterbunden werden. Damit ist ein Vorzie-
hen der Produktion nicht méglich. Allerdings fehlt bislang
auch ein Mechanismus, der es einem industriellen Ver-
braucher ermdglichen wiirde, durch eine vorgezogene
Reduktion des Gasverbrauchs Reserven fur die Engpas-
sphase zu bilden. In der Folge wird die Produktion der
gasverbrauchenden Industrie im Vorfeld des Engpasses
noch nicht angepasst.

Die Verbraucherpreise werden weitaus starker steigen
als im Basisszenario (vgl. Abbildung 5). MaBgeblich sind
die splrbar hdheren Rohstoffpreise. Vor allem die Preise
fur Gas, das zuletzt 2,5% des Warenkorbs der Verbrau-
chenden ausmachte, steigen kréaftig. Hohere Marktprei-
se fir Gas machen sich in der Verbraucherpreisinflation
aufgrund bestehender Liefervertrage fur gewdhnlich erst
nach und nach bemerkbar. Daher werden die héheren
Gaspreise in weiten Teilen des Prognosezeitraums die
Verbraucherpreisinflation anfachen. Neben den damit
verbundenen unmittelbar hdheren Energiepreisen werden
die Verbraucherpreise zuséatzlich durch die angesichts
der héheren Rohstoffpreise deutlich anziehenden Erzeu-
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Abbildung 5
Szenarienvergleich - Verbraucherpreise
Veranderung gegeniiber dem Vorjahr in %
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Quellen: Statistisches Bundesamt; Berechnungen der Institute; ab dem
ersten Quartal 2022: Prognose der Institute.

gerpreise steigen. Insgesamt dirfte die Inflation 2022
bei 7,3 % liegen (Basisszenario: 6,1 %) und 2023 mit 5%
(2,8 %) weiter ausgesprochen hoch bleiben.

Der AuBenhandel wird durch ein Gasembargo spurbar
belastet. Bereits im laufenden Jahr dampft die schwé-
chere wirtschaftliche Entwicklung in den deutschen Ab-
satzmarkten die Exporte gegeniiber dem Basisszenario.
2023 brechen die Exporte voriibergehend ein, da die Pro-
duktion durch den Mangel an Erdgas massiv gestért wird.
Die Erholung der Produktion, die sich mit dem Nachlas-
sen der Engpésse gegen Ende des Jahres 2023 einstellt,
Ubersetzt sich auch in die Exporte. Insgesamt rechnen
die Institute damit, dass die Exporte im Jahr 2022 um
4,2 % steigen und 2023 um 3,5 % zurlickgehen. Das sind
0,7 (2022) bzw. 8,1 Prozentpunkte (2023) weniger als im
Basisszenario. Auch die Importe leiden im laufenden Jahr
gegenuber dem Basisszenario. So fallen die Einfuhren
von Erdgas aus Russland im zweiten Quartal weg und
werden zundchst nicht ersetzt. Zugleich wirken sich die
noch deutlich héheren Energiepreise im gesamten Prog-
nosezeitraum negativ auf die Binnenwirtschaft aus. Hinzu
kommt der Effekt der Produktionsausfalle im ersten Halb-
jahr 2023. Alles in allem ergibt sich ein Anstieg der Im-
porte um 4,6 % im Jahr 2022 (-0,9 Prozentpunkte) und ein
Rickgang um 0,3 % im Jahr 2023 (-5,5 Prozentpunkte).
Die Terms of Trade verschlechtern sich im Prognosezeit-
raum aufgrund der héheren Energiepreise deutlich stér-
ker als im Basisszenario.

Der starke Produktionsriickgang im Verarbeitenden Ge-
werbe durfte auch dazu flhren, dass die Ausristungsin-
vestitionen im zweiten Quartal 2023 um 7 % gegenulber

dem Vorquartal einbrechen. In Erwartung der Produkti-
onsdrosselung werden sie aber bereits in diesem Jahr mit
0,7 % etwas schwacher ausgeweitet (-0,3 Prozentpunkte).
Im folgenden Jahr dirften die Ausristungen nur um 3,1 %
(-10,3 Prozentpunkte) zulegen. Auch die Investitionen in
Bauten dirften durch ein Gasembargo bereits im laufen-
den Jahr etwas schwécher zulegen. Fehlende Vorleistun-
gen betreffen alle Bausparten. Zusétzlich wird der Wirt-
schaftsbau durch die Schwache im Verarbeitenden Ge-
werbe belastet. Im Folgejahr diurften die Bauinvestitionen
leicht rlicklaufig sein (-1% bzw. -3 Prozentpunkte).

Der private Verbrauch wird in beiden Jahren einge-
schrankt, weniger aufgrund physischer Knappheiten,
sondern infolge von Kaufkraftverlusten. Die verfligba-
ren Realeinkommen fallen gegentiber dem Basissze-
nario 2022 um 1,4 % niedriger aus, im nachsten Jahr
um 7,0 %. In diesem Jahr belastet vor allem die hdhe-
re Inflation (+1,2 Prozentpunkte), die bei kaum geringe-
rem Nominaleinkommen bereits deutlich auf den realen
Konsum durchschlagt (-1,4 %). Die im kommenden Jahr
deutlich geringeren verfigbaren Einkommen (-4,0 %)
— die geringere Lohnsumme (-4,9 %) wird nur teilwei-
se durch héhere Sozialleistungen aufgefangen, zudem
brechen Einkommen aus selbststandiger Arbeit und
Vermdgen weg (-11,5%) — und eine héhere Teuerung
(+2,2 Prozentpunkte) schlagen sich in einem spurbar
geringeren Konsum (-6,4 %) nieder.

Am Arbeitsmarkt hinterlasst der Lieferstopp ebenfalls
deutliche Spuren. Die im Vergleich zum Basisszenario
gedampfte wirtschaftliche Aktivitat 2022 fihrt zu einer
verringerten Arbeitsnachfrage der Unternehmen. Da
es 2022 zu einer graduellen Verschlechterung der wirt-
schaftlichen Lage kommt sowie im Zuge der héheren Un-
sicherheit und in Erwartung des Produktionseinbruchs
im Jahr 2023, durfte sich die verringerte Arbeitsnachfra-
ge weniger in der Arbeitszeit je Erwerbstétigen, sondern
eher Uber weniger Neueinstellungen niederschlagen. Da
die Unternehmen davon ausgehen, dass der Produk-
tionseinbruch 2023 nur voribergehend ist, wird der Ar-
beitsausfall Uberwiegend Uber eine reduzierte Arbeitszeit
je Beschéftigten — und eine damit verbundene massive
Ausweitung der Kurzarbeit — bewerkstelligt. Dadurch
kénnen die Unternehmen ihre Aktivitdt nach Ende der
Versorgungsknappheit rasch wieder hochfahren. Die Ins-
titute rechnen im Durchschnitt des Jahres 2023 mit einem
Kurzarbeiter-Beschéaftigtenaquivalent von 725.000.° Die
Erwerbstétigkeit fallt Ende des Jahres 2023 um 750.000
Personen niedriger aus als im Basisszenario. Die Arbeits-
losenquote steigt von durchschnittlich 5,2 % (2022) auf

5 Zum Vergleich: 2020 lag das Kurzarbeiter-Beschaftigtenaquivalent
bei knapp 1,2 Mio. Personen.

Wirtschaftsdienst 2022 | 5



6,0 % (2023) — im Basisszenario liegt sie in beiden Jahren
bei 5,0 %. Die Lohnentwicklung wird deutlich schwéacher
ausfallen als im Basisszenario. Trotz der héheren Preis-
dynamik féllt der Verteilungsspielraum aufgrund der Re-
zession deutlich kleiner aus. Darlber hinaus werden die
Verdienste durch die massive Ausweitung der Kurzarbeit
vorUbergehend gedriickt.

Die konjunkturelle Krise belastet die 6ffentlichen Haus-
halte merklich. Verglichen mit dem Basisszenario fallen
héhere monetére Sozialleistungen in Form von Arbeitslo-
sen- und Kurzarbeitergeld an. Die Einnahmen aus Steu-
ern und Beitrdgen fallen deutlich geringer aus. Umfang-
reiche KonjunkturmaBnahmen, wie finanzielle Hilfen an
besonders betroffene Branchen oder Unternehmen, sind
in dieser Prognose nicht berticksichtigt. Analog zur Co-
ronakrise gehen die Institute allerdings davon aus, dass
die bestehenden Sonderregeln zur Kurzarbeit in Kraft
bleiben und die Sozialversicherungen im Krisenjahr 2023
Zuschisse vom Bund erhalten, um einen deutlichen
Anstieg der Beitragssatze zu vermeiden. In der Summe
dirfte das Defizit im Jahr 2022 etwas schwéacher sinken
als im Basisszenario und 2023 in etwa auf das Niveau der
Coronakrise zurtickschnellen.

Ausblick

Der durch den Lieferstopp ausgel6ste Wirtschaftsein-
bruch wird bis zum Ende des Prognosezeitraums noch
nicht wieder aufgeholt. Im Schlussquartal verbleibt ge-
genliber dem Basisszenario eine Liicke von rund 4 %.
Auch ein abermaliger Riickschlag im Winter 2023/2024

Analysen Ukrainekrieg

ist nicht auszuschlieBen. In der mittleren Frist dirf-
te sich die Wirtschaftsleistung jedoch allmahlich dem
Pfad anndhern, der auch fUr das Basisszenario gilt.
MaBgeblich hierfur ist das Produktionspotenzial, das
weniger durch die temporare Gaskrise als vielmehr da-
durch beeintrachtigt wird, dass Energie auf absehba-
re Zeit am Standort Deutschland merklich teurer sein
wird, als es sich vor dem Angriff Russlands auf die Uk-
raine darstellte. Denn die Entscheidung, unabhéngig
von russischen Rohstofflieferungen zu werden, dirfte
auch dann noch Bestand haben, wenn sich die militéri-
sche und politische Lage wieder beruhigt. Damit muss
sich ein Teil der Energieversorgung und der energiein-
tensiven Industrie neu ausrichten.
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Title: Without Russian Gas, a Sharp Recession Looms in Germany

Abstract: The German economy is steering through difficult waters. Tail winds from fading pandemic restrictions, supply-side bottle-
necks in the aftermath of the coronavirus crisis, and shock waves caused by the war in Ukraine are dragging the economy in opposing
directions. The common factor is the price-driving effect. Abruptly stopping gas deliveries from Russia to the European Union would
drive the German economy into a deep recession. In this case, the accumulated loss of overall economic output would amount to 220

billion euro by the end of 2023.
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