5 Lagebericht

Mit Ausnahme der kleinen GmbH miissen Kapitalgesellschaften neben dem Jahres-
abschluss auch einen Lagebericht aufstellen. Der Lagebericht ist ein wesentliches
Informationsinstrument, das eine erganzende Funktion zum Jahresabschluss einnimmt. Der
Lagebericht hat einerseits den Geschiftsverlauf (Entwicklung der Absatzmirkte, der
wesentlichen Rohstoffmérkte, tiber die Produktionsverhéltnisse wie z. B. die Auslastung
des  Unternehmens) des  abgelaufenen  Geschéftsjahres  einschlielich  des
Geschiftsergebnisses darzustellen und zu analysieren. Zu diesem Zweck sieht der Gesetz-
geber die Darstellung von Leistungsindikatoren vor. Dies soll jedenfalls anhand der
gangigsten Kennzahlen der finanzwirtschaftlichen und erfolgswirtschaftlichen Analyse
dargestellt werden, wobei aber auch tiber die Kennzahlen hinaus Informationen gegeben
werden sollen. Als Kennzahlen der Ertragslage kommen dafiir das Ergebnis vor Zinsen
und Steuern (EBIT), die Umsatzrentabilitit und die Eigenkapital- und Gesamtkapital-
rentabilitat in Frage. Als Kennzahlen zur Vermdgens- und Finanzlage sind nach vielfacher
Ansicht die Nettoverschuldung, das Nettoumlaufvermogen, die Eigenkapitalquote sowie
der Nettoverschuldungsgrad aufzunehmen. Dariiber hinaus wird die Aufnahme einer
vollstandigen Geldflussrechnung sowie Informationen {iber die Innenfinanzierungskraft
von Investitionen und fristenorientierte Unternehmensfinanzierung im Lagebericht
empfohlen. Neben der Darstellung des bisherigen Geschéftsverlaufs ist andererseits auf die
zukiinftige Entwicklung (Umsitze, Aufwendungen, Investitionen ud) und die wesentlichen
Risiken, denen das Unternehmen ausgesetzt ist einschliefllich des Risikomanagements,
einzugehen, weiters ausdriicklich auf Forschung und Entwicklung sowie auf Vorgange von
besonderer Bedeutung, die nach dem Jahresabschlussstichtag eingetreten sind und daher
aufgrund des Stichtagsprinzips nicht mehr im Jahresabschluss ausgewiesen werden.
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